
什么是全国中小企业股份转让系统 

  
全国中小企业股份转让系统（以下简称“全国股份转让系统”）是经国务院批准设

立的第一家公司制证券交易场所，也是继上海证券交易所、深圳证券交易所之后第三家

全国性证券交易场所。全国中小企业股份转让系统有限责任公司为其运营机构，于 2012

年 9 月 20 日在国家工商总局注册，2013 年 1 月 16 日正式揭牌运营，注册资本 30 亿元，

注册地在北京。 

全国股份转让系统定位于非上市股份公司股票公开转让和发行融资的市场平台，

为公司提供股票交易、发行融资、并购重组等相关服务，为市场参与人提供信息、技术

和培训服务。 

全国股份转让系统与交易所市场在法律地位上无区别，主要区别在于服务对象、

交易制度和投资者适当管理制度三方面。服务对象方面，全国股份转让系统主要为创新

型、创业型和成长型中小微企业提供资本市场服务，而交易所市场主要服务于成熟企业。

交易制度方面，全国股份转让系统设计了优化的协议转让、做市转让及竞价转让等灵活

多样的方式，交易所市场主要提供竞价转让和大宗交易协议转让等标准化的方式，投资

者准入方面，全国股份转让系统实行比交易所市场更为严格的投资者适当性管理制度。 

全国股份转让系统与区域性股权市场也有区别。全国股份转让系统是国务院批设、

纳入中国证监会监管的全国性证券市场，是公开市场，挂牌公司准入和持续监管纳入中

国证监会非上市公众公司监管范围，股东人数可超 200 人；在交易制度选择上没有障碍，

可以连续、标准化交易。区域性股权市场是多层次资本市场的组成部分，属于非公开市

场，不属于证券市场，由省级地方政府设立和管理，受国发〔2011〕38 号文和国办发〔2012〕



37 号文的约束，其挂牌公司股东人数不能超过 200 人（“非公开”），股份不能拆细交易

（“非标准”），交易频率须严格执行 T+5 （“非连续”）。 
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